
第 12 回 スチュワードシップ・セミナー 
主催：一般社団法人 スチュワードシップ研究会 

 

『日本企業の価値創造力と投資家の役割を考える』 
 
【日時】2023 年 9 月 4 日（月）午後 3：00～5：15 

ZOOM Webinar による開催（参加費無料） 
（Webinar は野村総合研究所のご協力をいただいています） 

参加を希望される方は下記 URL からお申込みください 
https://cu-nri.zoom.us/webinar/register/WN_aZyVqAahQLaaJyZiVaZLJA 
 
日本企業の PBR が低い（株式市場での評価が低い）のはなぜか？その根本には、日本

の企業にも投資家にも未来に向けて「リスクをとってチャレンジする」という積極精神

（アニマル・スピリット）が足りない、また、そのような行動を支援するような社会・

制度が欠けているのではないかという問題意識があります。そこで、このセミナーでは、

「日本の企業はリスクをとった投資ができているのか、投資家（資本市場）は企業のリ

スクテイクを支援できているのか」といったことについて、投資の現場や研究者として

活躍されている方々に議論していただきます。またスペシャルゲストとして、将来世代

の代表である大学生から見た日本の企業や資本市場についても語っていただきます。 

 
【講師と演題】 
 

■総合司会 三井千絵氏 （株）野村総合研究所 上級研究員 
 

■講演（3：05～3：40）「日本企業の低い市場付加価値の実相」 

明田雅昭氏 日本証券経済研究所 特任リサーチ・フェロー 

 

■特別講演（3：40～3：55）「将来世代が考える就職・投資・資産形成」 

  北村草太氏 一橋大学公認投資サークル TOWALY 代表（商学部 2年） 

 

（休憩 5分） 

 

 

https://cu-nri.zoom.us/webinar/register/WN_aZyVqAahQLaaJyZiVaZLJA


■パネルディスカッション（4：00～5：15） 

パネリスト： 

 明田雅昭氏 日本証券経済研究所 特任リサーチ・フェロー 

小松雅彦氏 日興アセットマネジメント（株） 

サステナブルインベストメント部 共同部長代行 

齊藤 太氏 3D シェアホルダーサービシス（株） 

ヘッドオブスチュワードシップ 

松本陽子氏 ティー・ロウ・プライス・ジャパン（株） 

シニア・リレーションシップ・マネージャー 

北村草太氏 一橋大学公認投資サークル TOWALY 代表 

モデレーター： 

円谷昭一氏 一橋大学大学院 経営管理研究科 教授 

 

【講師・パネリストのご紹介】 

三井千絵（みつい ちえ）氏 

（株）野村総合研究所 上級研究員。東京理科大学物理学修士。時事通信社を経て、2008年

より野村総合研究所で研究員を務める。専門は企業開示情報、関連制度。2014 年から 2020

年まで IFRS 財団の電子開示に関する諮問グループ ITCG、2021 年より CFA 協会の企業開示

指針委員会のメンバー。IFRS、ガバナンスコード、海外非財務情報開示の動向、サステナブ

ル・ファイナンス等の研究を行っている。経済産業省非財務情報開示指針研究会委員 

 

明田雅昭（あけだ よしあき）氏  

日本証券経済研究所 特任リサーチ・フェロー。野村総合研究所で株式クオンツ・年金コン

サルタント・資産運用業支援の情報サービス事業などに従事した後、野村ファンドリサー

チ・アンド・テクノロジーでファンド評価及びファンドオブファンズ運用を担当。2012 年

から中央大学国際会計研究科・特任教授（コーポレートファイナンス、企業価値評価論を担

当）、2018年から現職 

 

齊藤 太（さいとう ふとし）氏 

3D Shareholder Services（株）ヘッドオブスチュワードシップ。証券会社での株式アナリ

ストを皮切りに、外資系・日系運用会社（アムンディ・ジャパン、三井住友 DSアセットマ

ネジメント） で、長年、議決権行使・コーポレートガバナンス・エンゲージメント等スチ

ュワードシップ活動に携わる。2023 年 4 月より現職。早稲田大学理工学部卒業。日本証券

アナリスト協会認定アナリスト。国際公認投資アナリスト。 

 



小松雅彦（こまつ まさひこ）氏 
日興アセットマネジメント（株）サステナブルインベストメント部 共同部長代行 
外資系運用会社 3 社（プルデンシャル、シュローダー、ポーラー・キャピタル）の日本拠点

で日本株アナリスト業務に従事（通算 23 年弱）。その後、日系運用会社での日本株及びアジ

ア株の運用業務を経て、2021 年 4 月に日興アセットマネジメント（株）に入社。株式運用

部アクティブオーナーシップグループマネージャーを経て、2023 年 4 月より現職。早稲田

大学大学院商学研究科修了（経営管理修士）。日本証券アナリスト協会認定アナリスト。 
 
松本陽子（まつもと ようこ）氏  
ティー・ロウ・プライス・ジャパン株式会社 機関投資家アドバイザリー部シニア・リレー

ションシップ・マネジャー。国内の機関投資家に対し ESG に関する取組みについて説明を

担っている。2008 年日本におけるクライアント・サービス責任者として入社。それ以前は、

ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社、野村アセットマネジメント株

式会社、バークレイズ信託銀行株式会社（現 ブラックロック・ジャパン）に勤務。 
レディング大学（英国）国際安全保障学修士。 
 

円谷昭一（つむらや しょういち）氏 

一橋大学大学院 経営管理研究科 教授。2001年、一橋大学商学部卒業。2006 年、一橋大

学大学院商学研究科博士後期課程修了、博士（商学）。2011 年より一橋大学経営管理研究科 

准教授、2021年より現職。2019 年、韓国外国語大学客員教員。専門は情報開示、コーポレ

ート・ガバナンス。2007年より日本 IR協議会客員研究員。日本経済会計学会理事、日本 IR

学会理事。2017 年よりりそなアセットマネジメント「責任投資検証会議」委員。2020年よ

り金融庁「スチュワードシップ・コード及びコーポレートガバナンス・コードのフォローア

ップ会議」委員。主著に『政策保有株式の実証分析』（日本経済新聞出版,2020年 6月）、『コ

ーポレート・ガバナンス「本当にそうなのか？」大量データからみる真実２』（同文舘出版，

2023年 3月）など。 

 

 

 

 

【お問合せ】 

スチュワードシップ研究会の活動や当セミナーについてのご質問は下記のメールアドレ

スにお願いいたします。 

info@stewardship.or.jp 


